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SC ELECTROCERAMICA SA
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SEDIUL SOCIAL :  Str. Stefan cel Mare nr. 19, TURDA, jud. CLUJ

TELEFON / FAX : 0040-264 — 312350 / 0040-264 — 317045

COD UNIC DE INREGISTRARE : 201586

NUMAR DE ORDINE IN REGISTRUL COMERTULUI:  J12/25/25.01.1991

PIATA ORGANIZATA PE CARE SE TRANZACTIONEAZA VALORIL E MOBILIARE
EMISE : Bursa de Valori Bucuresti prin sistemul altemate tranzactionare pentru
actiunilor nelistate (S.T.A.N.)

CAPITALUL SOCIAL SUBSCRIS SI VARSAT : 847.952,50 lei

PRINCIPALELE CARACTERISTICI ALE VALORILOR MOBILIARE EMISE DE
SOCIETATEA COMERCIALA : Actiuni nominative, in forma dematerializata in numa
total de 339.181 in valoare nominala de 2,5 lei.

1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1.a) Descriere activitatii de baza a societabimerciale

SC ELECTROCERAMICA SA Turda produce si comercializeaza izolatoare
din material ceramic electroizolant de joasa, meglignalta tensiune, izolatoare din
rasina epoxidica, aparataj electric de joasa siertedsiune, aparataj electric de joasa si
medie tensiune, diverse produse electroizolantenttise ceramice speciale, pulbere
atomizata pentru fabricarea produselor ceramicael®aj prin presare izostatica.

1.1. b) Precizarea datei de infiintare a societatbmerciale
SC ELECTROCERAMICA SA Turda a fost infiintata prin hotararea
guvernamentala nr. 1296 din 13.12.1990.

1.1.c) Nu este cazul
1.1.d) Nu este cazul
1.1.e) Descrierea principalelor rezultate ale evati activitatii societatii

1.1.1. Elemente de evaluare generala
- lei -

2004 2005 2006
a) profit net 647606 -1045935 -2243723
b) cifra de afaceri 16531221 14359771 16239773
C) export 4451409 4279900 7303297
d) costuri 17406712 17012211 18136675
e) % din piata detinut Nu se poate evalua
f) lichiditate(disponibil in cont,etc) 031564 457986 249845




1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii amerciale

Principalele grupe de produse realidgteatre SC ELECTROCERAMICA SA
Turda sunt:
" izolatoare pentru transformatoare de putere

izolatoare de medie tensiune pt. aparataj elestrpentru statii si posturi
electrice
izolatoare pentru linii electrice aeriene
izolatoare pt. locomotive, vagoane si linii elextrde cale ferata
izolatoare de inalta tensiune tip carcasa pt. agjagkectric
izolatoare pentru utilaje de ridicat , pt. tractuelectrica si motoare
electrice
izolatoare tip coloana de medie si inalta tensiune
izolatoare din rasina epoxidica pentru transfor@igo
izolatoare din rasina epoxidica pentru aparatajtete
izolatoare diverse
piese electroizolante de joasa tensiune
piese electroizolante din mase ceramice speciale
piese ceramice diverse
aparataj electric de joasa si medie tensiune
piese electroizolante pt. contactoare
elemente incalzitoare de uz industrial
pulbere atomizata pt. industria ceramicii de menaj

a) principalele piete de desfacere pentru fiecam®dus sau serviciu si metodele de
distributie

Principalii clienti de pe piata internaSt ELECTROCERAMICA SA sunt:
- SC ENERGOTECH SA Bucuresti
- SC ELECTRICA SA
- E-ON Moldova
- SC TRANSELECTRICA SA
- SC HIDROELECTRICA SA
De asemenea SC ELECTROCERAMICA SA livreazadpse pentru societati
comerciale producatoare de aparataj electric, aurh s
- SC ELECTROPUTERE SA Craiova
- SC EMON ELECTRIC SA Campina
- BAPS Cimpina,
- TMD Filiasi
- SC ELEROM SA Roman
Alti clienti de pe piata interna suntC &LBA SA Timisoara, LTT SERVCES
GRUP SRL Bucuresti si societatile de constructiepiaratii in retele electrice
( ELECTROMONTAJE si ELCO-uri ).



Pentru pulberea atomizata principalerdi sunt:
- SC IRIS SA Cly;j
- SC CESIRO SA Sighisoara

SC ELECTROCERAMICA SA exporta produsstde pe pietele din: ITALIA,
IRAN, EMIRATELE ARABE UNITE, UNGARIA, CROATIA, SUAetc.

Ca metode de distributie SC ELECTROCERAMISA practica, in principal,
vanzarea directa atat pe piata interna cat si pexterna.

b) ponderea fiecarei categorii de produse sau s@rvin veniturile si in totalul cifrei
de afaceri ale societatii comerciale pentru ultimirei ani

CATEGORII DE PRODUSE 2004 2005 2006
Cifra de afaceri, din care: 16531222 14359768 16239773
Izolatoare ceramice de medie tensiune 47,51 % 44,93 % 52,44 %
Izolatoare ceramice de inalta tensiune 12,83 % 19,72 % 21,42 %
Pulbere atomizata 31,40 % 25,23 % 10,05 %
Izolatoare din rasina epoxidica -- 3,03 % 8,41 %
Aparataj electric 7,27 % 6,19 % 4,67 %
Produse ceramice de joasa tensiune 0,99 % 0,90 % 0,85 %

c) descrierea produselor noi avute in vedere pantare se va afecta un volum
substantial deactive in viitorul exercitiu financiar precum si sidiul de dezvoltare al
acestor produse.

In cursul anului 2007 SC ELECTROCERAMIGA si-a programat asimilarea
de produse noi cerute pe piata interna si pe deargx Si anume:
- lzolator tip carcasde 100 kV cu linie de fugmin. 2540 mm ;
- lzolatoare tip carcagle 145 KV cu linie de fug: min. 3300 mm, min. 3625
mm, min. 4495 mm ;
- Izolatoare tip coloande 170 kV cu linie de fug: min. 4440 mm, min. 4500
mm, min. 3950 mm ;
- Izolatoare tip carcagde 245 kV cu linie de fug: min. 6200 mm, min. 6125
mm, min. 7600 mm, min. 8250 mm ;
- Izolator de sugere electrofiltre ;
- Tuburi izolante i suporturi fir fuzibil pentru sigurae 24 kV ;
- Sigurane fuzibile de 24 kV 40 — 100 A ;
- lzolatoare tip trecere pentru transformatoar&2i&V / 3150 A cu linie de
fug min. 1116 mm, de 36 kV / 250 A cu linie de fugin. 1320 mm ;
- Izolator suport inferior cu linie de fugnin. 354 mm din r in  epoxidic ;
- lzolator superior “SOFFIO” cu linie de fugmin. 3895 mm din rin
epoxidic ;
- Izolator cilindric din r in epoxidic de 24 kV pentru intrerupoare in vis
- Izolator cilindric din r in epoxidic de 36 kV pentru intrerupoare in vis
- I1zolator cilindric “COBRA” dinr in epoxidic ;
- I1zolator cilindric 24 kV “CHINA” dinr in epoxidic
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in ceea ce privée stadiul de realizare a produselor de mai sus,io®em ¢ 0
parte din ele sunt in faza de finalizare a proréctaltele au fost realizate deja ca
prototipuri urmand a fi supuse incenitor de tip i apoi omologate i Tntroduse Tn
fabricaia de serie.

1.1.3.Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnio-materiala (surse
indigene, surse import )

Principalii furnizori de materii prime irgkne sunt:

- SC COMINEX SA Cluj-Napoca

-SC MINDO SA Dorohoi

- SINTEZA Oradea
- SC CERASIL SA Oradea

Din import SC ELECTROCERAMICA SA Turda acti@neaza materii prime de
la urmatorii furnizori:

- MAGYAR ALUMINIUM AJKA Ungaria
- KAOLIN PLC SENOVO Bulgaria
- KEMMLIZER KAOLINWERKE Germaai
-SEDLECKY KAOLIN Cehia

-BARBERI RUBINETTERIE INDUSTRIALI Ita&

Furnizorii de parti metalice pentru izokatprecum si furnizorii de materiale
auxiliare utilizate in procesul tehnologic sunt:

- SC ARMATURA SA Cluj-Napoca

- SC PLASTOMET SA Resita

- SC PROMET Aiud

- SC METALPLASTICA Croatia
- SC PROMETEU Oradea

- SC DIASFIN SA Bucuresti

- SC CASIROM SA Turda

- SC CARBOCHIM SA Cluj Napoca

- ZSCHIMMER & SCHWARZ GERMANIA

Referitor la siguranta surselor de aproviziengrecizam faptul ca majoritatea
furnizorilor prezentati mai sus sunt societati caveprezinta riscuri in sensul incetarii
activitatii, respectiv al falimentului. Trebuie saatam insa, ca unul din caolinele
utilizate, furnizat de E.M. Harghita Miercurea Ciactrebuit in prima parte a anului
2006 inlocuit cu un alt caolin sau cu o argilaucat E.M. Harghita nu mai produce
caolinul respectiv considerand activitatea ca mefita.

O alta problema legata de activitateaprovizionare o constituie achizitionarea
partilor metalice pentru izolatoarele ceramice.piRga interna nu s-a gasit un furnizor
care sa aiba dotarile necesare atat pentru tuarsi pentru prelucrari mecanice si
zincare termica iar in ceea ce priveste piata eatee confruntam cu preturi mari daca
ne referim la piata europeana iar daca ne refaimpidta din Asia unde preturile sunt
mici apare problema termenelor lungi de livrareascantitatiior mari care trebuie
comandate pentru ca transportul sa fie rentabil.
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Avand in vedere faptul ca SC ELECTROCERAMI SA utilizeaza gazul metan
pentru arderea izolatoarelor ceramice cresteregeeat a pretului la gazul metan a
determinat cresterea cheltuielilor din exploatahnelttiieli care au crescut si datorita
cresterii preturilor la materii prime, materialepsirti metalice achizitionate de pe piata
interna.

Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential peaga interna si / sau externa si a
perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung

Din totalul productiei de izolatoare ceregnrealizata in anul 2006 circa 51,68 %
au fost livrati pe piata interna iar circa 48,32a80fost destinati pietei externe.

Izolatoare din rasini epoxidice s-au vamilumai pe piata externa.

Aparatajul electric si pulberea atomizataost comercializate pe piata interna.

Pentru urmatorii 2 — 3 ani intrevedem estere a cererii de izolatori atat pe piata
interna cat si pe cea externa si scaderea cdespulbere atomizata.

Pe termen lung este destul de greu dei@pi@im va evolua cererea de izolatoare
ceramice stiindu-se faptul ca exista o tendintaoirtgnta de introducere a izolatoarelor
din material compozit pentru linii electrice aereme medie tensiune. In schimb, pentru
izolatoarele ceramice de inalta tensiune tip caosincarcasa apreciem ca si pe termen
lung cererea se va mentine cel putin la nivelulalct

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniuédctivitate al societatii comerciale,
a ponderii pe piata a produselor sau serviciilorcsetatii comerciale si a principalilor
competitori

izolatoare de joasa si medie tensiuneCeram CAB /A Slovacia,
ELEKTROPORCELAN LOUNY AS Cehia,ARGILON Pmia,
ELECTROPORCELAN “ CHIECOW ” Polonia, EXINROD GRUP
Buzau, fabrici de izolatori din CHINA,INDIA, TUR®|, PAKISTAN etc.
izolatoare de inalta tensiune: PPC Insulators Austria, ARGILON
Germania, ARGILON Romania, ZAPEL Polonia , FIP i#al NGK
Japonia, Lapp Insulator Gmbh, Isoladores Santanailix, W.S Industries
India etc.
pulbere atomizata: ELCO Tirgu Secuiesc, IMERYS Germania,
CERASIND Turda, IPEC Alba lulia
aparataj electric de joasa si medie tensiune ELECTROPUTERE
Craiova, ELEROM Roman, EXIMPROD GRUP Buzau, ELECTHED
Alexandria, ELECTROUTILAJ Cimpina, AUTOMATICA Bucaesti etc.

SC ELECTROCERAMICA SA este cunoscuta amat ca unul din cei mai
importanti  producatori de izolatoare ceramice,g@asind o parte insemnata de
izolatoare electrice din necesarul de izolatodrpietei interne.
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Principala problema o constituie insa rfiodiea de catre SC ELECTRICA SA a
solutiei de realizare a liniilor de 24 KV cu izaare din material compozit ceea ce a
determinat o scadere puternica a cererii de izatat@eramice pe piata interna. In
Romania exista trei firme producatoare de izolaahn compozit iar alte 4 — 5 firme
comercializeaza izolatoare de acest fel, achimatmalu-le din import.

Aparatajul electric de joasa si medie itams a fost comercializat numai pe piata
interna. Numarul firmelor concurente in acest doinesste cuprins intre 10 — 15.

In ceea ce priveste productia de pulb&renizata aceasta a fost furnizata pe piata
interna, SC ELECTROCERAMICA SA asigurand circa 80 % din necesarul de
pulbere atomizata din Romania, circa 70 - 80 %reducre si comercializeaza de catre
cele trei societati din Romania nominalizate la fi@.e) iar aproximativ 15 % se aduce
din Germania.

c) Descrierea oricarei dependente semnificatives@cietatii comerciale fata de un
singur client sau fata de un grup de clienti a carpierdere ar avea un impact negativ
asupra veniturilor societatii.

Pierderea unor clienti ca SC ELECTRICA && ELECTROPUTERE Craiova, ,
IRIS Cluj-Napoca, BARBERI RUBINETTERIE INDUSTRIALItalia, actualii clienti
din Orientul Mijlociu, apreciem ca ar avea un éfeegativ asupra veniturilor societatii.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii /eonalul societatii
comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregati angajatilor societatii comerciale
precum si a gradului de sindicalizare a fortei deumca

La data de 31.12.2006 numarul efectiv de personalstide 281 iar structura
personalului societatii a fost urmatoarea:

- muncitori calificati » 172
- muncitori necalificati : 39
- personal administrativ . 14

- tehnicieni, maistri, subingineri24
- personal cu studii superioare 27
- personal de conducere 5
Din totalul angajatilor 179 sunt membrisensi in Sindicatul Liber
ELECTROCERAMICA . Gradul de sindicalizare este @76 %.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angdjgorecum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi

Raporturile dintre conducerea societatii syagati sunt raporturi de colaborare si
conlucrare pentru desfasurarea activitatii soiieta
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul aciiati de baza a
emitentului asupra mediului inconjurator

Procesele tehnologice aplicate in so@etai au un impact deosebit asupra
mediului inconjurator. Ca urmare, SC ELECTROCERAMIGA a obtinut Autorizatia
de Mediu nr. 24 / 18.02.2005, fara impunerea unogm@m de conformare. Mentionam
ca s-a obtinut viza anuala pentru anul 2007 nf.11901.2007.

In cursul anului 2006 factorii responsapd linia de mediu s-au preocupat pentru
a gasi solutii in vederea prevenirii poluarii aerdi a apei, pentru gestionarea corecta a
deseurilor etc.

De asemenea s-a continuat intocmirea dentatiei pentru implementarea si
certificarea Sistemului de Management Integrait&al— Mediu.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezviare

Activitatea de cercetare si dezvoltarenaietatii in anul 2006 s-a concretizat in
asimilarea de produse noi, asimilarea in faza Herlor a unei mase ceramice C120
cu temperatura de ardere mai scazuta si aplicarg@aoductie a unei mase ceramice
C110 cu temperatura de ardere scazuta.

Enumem in cele ce urmeazéateva dintre produsele noi asimilate Tn anul 2006

- Izolatoare tip carcasde 72,5 kV cu linie de fug: min. 1995 mm, min. 2300 mm,
min. 2500 mm ;

- 1zolatoare tip coloande 123 kV cu linie de fug: min. 2540 mm, min. 2950 mm ;

- 1zolatoare tip carcagle 145 kV cu linie de fug: min. 4500 mm, min. 5350 mm ;

- 1zolatoare tip carcagle 245 kV cu linie de fug: min. 6510 mm, min. 7850 mm ;

- Izolatoare tip suport : C4 — 325 de 72,5 kMinie de fug min. 2250 mm, H4 — 150
de 24 kV ;

- 1zolator monobloc tripolar din rin epoxidic pentru 400 Ai pentru 630 /800 A ;

- I1zolator cilindric de 12 kV din rin epoxidic ;

- I1zolator cilindric de 12 — 17 kV, din rin epoxidic, pentru intrerugoare cu vid ;

- Izolator de prote dinr in epoxidic

Cheltuielile cu cercetarea dezvoltarea Tn exerail financiar 2006 au fost de

162.200 lei, iar pentru exeriil financiar urmtor se preconizeazheltuieli in sum de
187.000 lei.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comercialeprivind managementul
riscului

Societatea a fost si este expusa riscldypret ca urmare a cresterii exagerate a
pretului gazului metan precum si datorita evolutieifavorabile a raportului dintre
moneda EURO si moneda nationala care a influeeigatv veniturile din activitatea de
export.
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In ceea ce priveste riscul de lichiditatespectiv de cash-flow mentionam ca
societatea a fost expusa acestui risc datoritazietdor la plata facturilor de catre
clientii interni, scaderii volumului vanzarilor laasa ceramica atomizata, produs cu un
ciclu scurt de fabricatie care asigura o recugenaai rapida a numerarului precum si
datorita reducerii posibilitatilor de plata a dator prin compensare.

Referitor la politica privind managemenistului, societatea are ca obiective:

- aplicarea unui program de weEola a consumului de gaz metan prin
optimizarea incarcarii cuptoarelor de ardere
- cresterea volumului exportupwin asimilarea de produse noi destinate
pietei externe si identificarea de noi clienti
- cresterea productivitatiimeu prin utilizarea mai eficienta a timpului de
lucru si prin realizarea de investitii

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitateaocietatii comerciale

a)Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelevenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta Ilditatea societatii comerciale
comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.

Asa cum s-a aratat si in capitolele antge ale acestui raport anual, lichiditatea
societatii poate fi afectata de urmatoarele element

- scaderea in continuare a vanzarilopip&a interna

- cresterea cheltuielilor ca urmare atemaspretului gazului metan si implicit a
pretului materiilor prime, armaturilor si materiwleachizitionate de pe piata interna

- devalorizarea monedei EURO in raportnooneda nationala ar avea ca efect
diminuarea veniturilor si respectiv ar afecta negathiditatea societatii.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilde capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societatii comercia®mparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut

In cursul anului 2006 cheltuielile de ¢apau fost in suma totala de 280.838,55
lei si preconizam ca pana la sfarsitul anului 200Vvestitiile facute in anul 2006 sa aiba
ca efect o crestere a cifrei de afaceri cu cirfol

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, trarnaér schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatele baza

Scaderea vanzarilor de izolatoare ceransicaparataj electric pe piata interna ca
urmare a inlocuirii acestora cu izolatoare dinanate compozite precum si ca urmare
a reducerii volumului lucrarilor de reparatii, netinere sau modernizari ale liniilor
electrice, scaderea cererii de masa ceramica ataniza condus la o scadere a
vanzarilor pe piata interna in anul 2006 compai@i anul 2005 cu 11,05 % .
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2. Activele corporale ale societatii comerciale

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor pncipalelor capacitati
de productie in proprietatea societatii comerciale

Dotarile existente la SC ELECTROCERAMICA SRurda permit realizarea
intregii game de izolatoare electrice din cerammexesare industriei energetice si
electrotehnice, a izolatoarelor din rasini epoxadgrecum si a unor sortimente de
aparataj electric de joasa si medie tensiune.

Principalele linii de fabricatie sunt:

- linii de fabricatie pentrwlatoare electrice din portelan pentru joasa si
medie tensiune;

- linii de fabricatie pentrwlatoare electrice din portelan pentru inalta
tensiune;

- linie de fabricatie pentruasgitaj electric de joasa si medie tensiune

- linie de fabricatie pentrolatoare electrice din rasini epoxidice

- linii de fabricatie pentru peeceramice din portelan cuartos, termoceramit,
pentru aparataj de joasaite@s

linie de fabricatie pentru material ceramic atorndstinat industriei

ceramicii de menaj

Principalul flux de fabricatie pentru iatdare ceramice de joasa, medie si inalta
tensiune permite realizarea unei productii de 30D@ izolatoare ceramice / an. Fazele
de baza ale acestui flux sunt: macinare umedaargt extrudere, strunjire, uscare,
glazurare, ardere, taiere-rectificare, armare.

Principalele spatii de productie sunt
- hala de productie 3264Q mp
- sectie mecano-energeticd728p.
- laborator incercari si analil556 mp.
- bloc administrativ 649 mp.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura aroprietatii societatii
comerciale

Utilajele principale au o vechime de pe3bede ani, fiind achizitionate in mare
parte de la firmele Dorst, Netzsch, Riedhammerrfi@@aia ) si Bickley (SUA) .

Estimarea gradului de uzura este in fendé vechimea investitiei si de gradul de
utilizare a acesteia. Astfel, linia de fabricatienpru produsele de joasa si medie
tensiune are un grad de uzura de 80 %, linia €egpare si linia de fabricatie izolatoare
de inalta tensiune are un grad de uzura peste 50 %.

Sectoarele auxiliare, respectiv ateliendcanic si scularie prezinta un grad de
uzura de aproximativ 60 %, iar laboratorul de iceersi analize - prezinta un grad de
uzura de aprox. 50 %.
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2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dptul de proprietate
asupra obiectivelor corporale ale societatii conmeiale.

Terenurile si cladirile societatii sunt intabulaidu sunt actiuni in revendicarea
dreptului de proprietate.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societateaoenerciala

3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari g care se
negociaza valorile mobiliare emise de societatearnerciala

Actiunile societatii sunt tranzactionate numai [eetg Bursei de Valori Bucuresti, la
categoria actiuni necotate.

3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu priwe la dividende.
Precizarea dividendelor cuvenite / platite / acumute in ultimii 3 ani
si, daca este cazul, a motivelor pentru eventuala iosorare a
dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani

In anul 2004 nu au fost repartizate dividendefijul societatii fiind repartizat la
surse proprii definantare si la rezerve legale

In anul 2005 si in anul 2006 exercitile financsau incheiat cu pierdere, ca
urmare nu este posibila acordarea de dividende.
3.3. Nu este cazul.
3.4. Nu este cazul.

3.5. Nu este cazul.

4. Conducerea societatii comerciale

4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii conerciale si a urmatoarelor

informatii pentru fiecare administrator:

a) Societatea este administrata de catre Consilidldieinistratie compus din 5
administratori.

- Murasan Valeria - presedintele CA si director general
- Mirestean Mircea Gheorghe - viesgdintele CA

- Barberi Giuseppe vicepresedintele CA

- Barberi Marco - membru al CA

- Nagy Elisabeta - membru al CA si director general adjunct
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4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii execite a societatii comerciale

- ing. BARA MIHAI - director tehnic si de productie
- ing. FARCAS VLADIMIR -igector de aprovizionare
- ec. DEMETER MARTA Hector economic

4.3.Nici una din persoanele prezentate la pct.4.1.25idke mai sus nu au fost implicate
in litigii sau proceduri administrative care sadea incompatibile cu functiile detinute
in conducerea societatii comerciale.

5. Situatia financiar contabila

La prezentul raport anexam Bilantul cbitancheiat la 31.12.2006 intocmit
conform normelor metodologice emise de Ministerutaitelor in aplicarea Legii
contabilitatii nr. 82/1991 actualizata, impreumaraportul auditorului financiar.

a) Elemente de bilant

fei -

Elemente de activ 2004 2005 2006

1.Active imobilizate 413161P 3536156 3206516
2.Total active circulante din care: 7761598082040 7668252
- stocuri de materii prime si materiale 1081p66168833| 1607131

- clienti si asimilate 2217081 1982414 1896042

- conturi la banci in lei 622525 62387 88020

- conturi la banci in devize 1356p4 119648 167929

- valori de incasat 173385 275951 32512

- lei-

Elemente de pasiv 2004 2005 2006

1. Capitaluri proprii total din care: 6707365661391 3417668
- capital social 847933 847953| 847953

- rezerve 3980115 3980115 3980115

3. Total datorii din care: 5187595 5970348 7474783
- imprumuturi 2459008 2706129 3102717

- furnizori 1710854 2751564 3951314

- clienti creditori -- 77 55718

- alte datorii 1017738 513914 295953

b) Contul de profit si pierderi

lei

Denumirea indicatorilor 2004 2005 2006

1. Cifra de afaceri 16531222 14359771 16239773

2. Venituri totale din care: 1849031616161188 16066339
- venituri din exploatare 183086[8915966276 15892148
- venituri financiare 181627 194912 174191
- venituri exceptionale -- -- --

3. Cheltuieli totale din care: 1758213617207123 18310062
- cheltuieli pentru exploatare 174067147115772 18136675
- cheltuieli financiare 175422 91351 173387
- cheltuieli exceptionale -- -- --

4. Profit ( pierdere ) brut 908180- 1045935 -2243723
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Elementele componente ale patrimoniului in an@Wl&8-au modificat astfel:

Activul societatii

In cursul anului 2006 au crescut activiel®bilizate datorita achizitionarii de
mijloace fixe in valoare totala de 280.835 leiijlivicele fixe achizitionate in anul
2006 reprezinta in principal echipamente tehnoklegiatilaje.

Stocurile de materii prime si materiale crescut fata de inceputul anului cu
438.298 lei (37,50 %) , in schimb stocurile deduse finite, productie in curs de
executie au scazut cu 673.137 lei (18,96 % ).Gebamu inregistrat la sfarsitul anului
0 scadere cu 49.319 lei, diminuindu-se pondereddda 13.81% din cifra de afaceri la
11,90%.

Pasivul bilantului

Capitalurile proprii au scazut cu 39,63d&orita incheierii exercitiului financiar
al anului 2006 cu o pierdere de 2.243.723 lei.drpaveste capitalul social acesta nu a
suferit modificari in cursul anului 2006, la fel gzervele. Rezervele sunt formate din
“rezerve legale” si “alte rezerve” iar ca sursan@pala de provenienta este profitul
realizat in anii anteriori si repartizat la rezerve

In anul 2006 din activitatea de exploatareezultat o pierdere de 2.244.527 lei,
lar din activitatea financiara profit in suma 8&@4 lei, rezultatul fiind pierdere in
suma de 2.243.723 lei.

Datoriile totale ale societatii la sfarsi@nului 2006 sunt in suma de 7.474.783 lei.
Fata de inceputul anului s-a inregistrat o cresterel.504.435 lei. In ce priveste
datoriile pe termen scurt acestea au crescut G22.46 lei ele fiind reprezentate de
cresterea datoriilor fata de furnizori si fata detitutile de credit in urma majorarii
liniei de credit de la BCR de la 170.000 EURO 18.2P0 EURO si a contractarii unei
linii de credit de 1.000.000 lei de la RomexterranB. Datoriile pe termen mediu au
scazut cu 632.439 lei datorita rambursarilor de ederente creditului pentru investitii
contractat cu UNICREDIT .

Contul de profit si pierdere

In anul 2006 societatea a inregistratastare a cifrei de afaceri cu 13,09 % , cu
toate acestea exercitiul financiar s-a incheigtiewdere in suma de 2.243.723.

Cheltuielile din exploatare au crescut fa¢aanul 2005 cu 1.020.903 lei. Cauza
principala o reprezinta cresterea pretului atilior, in special, al gazului metan care a
influientat sub doua aspecte :

- cresterea pretului gazului metan deS@ BEURO / 1000 mc la 255 EURO / 1000
mC ceea ce a determinat cresterea costuriloratiuptie cu 306.914 lei

- cresterea procentului la penalitatileimt@arziere a platii facturilor catre E-ON
GAZ de la 0.05%/zi la 0.1%/zi ceea ce a dus laterea cheltuielilor cu 128.395 lei..
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Un alt factor care a determinat incheieneercitiului financiar 2006 cu pierdere in
suma de 2.243.723 lei a fost cresterea pierddglurologice la 22 % fata de 16,44 % in
anul 2005 datorita problemelor aparute pe fluxahtdogic de fabricatie ca urmare a
modificarii retetei de fabricatie prin inlocuireaa@inului Harghita cu materii prime
similare. S-a impus inlocuirea Caolinului Harghita urmare a incetarii activitatii
Exploatarii Miniere Miercurea Ciuc.

Din pacate inlocuirea acestei materimaricu caracteristici tehnice deosebite in
ceea ce priveste plasticitatea si rezistenta meadaiincovoiere in stare uscata, nu a
fost simpla, ea necesitand multe experimentari @tativel de laborator cat si pe
parcursul fluxului tehnologic.

Abia spre sfarsitul anului s-a reusit pbtea unei mase ceramice C120 cu
caracteristici corespunzatoare, reusindu-se taaosiagtabilirea parametrilor de lucru in
fazele de extrudere si strunjire, astfel incat geeife tehnologice sa se incadreze in
limitele acceptate.

In ceea ce priveste cash flow-ul aratanmemerarul era la inceputul anului 2006
de 457.985 lei iar la sfarsitul anului 2006 de.848 lei.

Evolutia lichiditatilor banesti pe actimit activitatea de exploatare a determinat
un deficit de numerar de 540.258 lei, din actiegate investitii a rezultat un deficit de
239.892 lei, iar din activitatea financiara un fld& numerar de 572.009 lei. Fluxul de
numerar negativ rezultat din activitatea de inwiessie datoreaza achizitionarii de
utilaje, echipamente si utilaje de lucru.

6. Anexe

a) Bilantul contabil la 31.12.2006
b) Raportul auditor financiar



